
 

 
 
 

VALORACIÓN DE DERIVADOS 
 

 
Valoración de derivados considerando modelo clásico 
con mean reversion y saltos 
 
 
 

Descripción 
 
Existen activos y mercados que no cumplen el modelo de precios clásico. Las series de 
precios muestran grandes saltos que decrecen rápidamente. 
 

 
 
Este tipo de comportamiento se puede apreciar en activos de tipo producto como la 
electricidad, donde existen picos de demanda que no se pueden cubrir. 
 
En estos casos se observa que los log-returns no siguen una distribución normal y las 
colas de la distribución son excesivamente pesadas. La valoración de derivados 
basada en el modelo clásico de Black-Scholes no es la solución adecuada. 
 
Una solución consiste en ampliar el modelo de precios subyacente incluyendo un 
proceso de saltos (para simular los cambios súbitos de precios) y un proceso de mean 
reversión para retornar al valor central después de cada salto. Los autores del modelo 
ampliado son, entre otros, Gibson and Schwartz, Brennan, Ross, Merton. 
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La Solución 
 
Valoración de derivados es una herramienta para la valoración de derivados 
considerando el modelo clásico ampliado. El método de resolución es a través de 
Montecarlo. 
 
 

 
 
 
Valoración de derivados está diseñado para usuarios expertos conocedores del 
problema. La herramienta incluye aplicaciones de soporte para realizar las 
estimaciones de los parámetros del modelo.  
 
Valoración de derivados proporciona la distribución del precio al horizonte 
temporal indicado. Puede consultarse los resultados por diferente nivel de detalle y 
exportarlos a Excel. 
 
El motor de simulación de Valoración de derivados permite la valoración de todo 
tipo de derivados (call, put, Forward start, Chooser, Binarias, asiáticas, bermudas, 
barrier, power, lookback, clicket, shout, strike reset, etc.). 
 
 
Datos requeridos 
 

! Histórico de precios 
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Funcionalidades 
 
Resultados proporcionados. 

! Función de distribución del precio al horizonte temporal establecido 
! Valor del derivado 
! Error estimado del valor del derivado 
! Griegas (delta, vega, etc.) 
! Listados exportables a Excel 

 

 
 
 

Otras funcionalidades y características 
 

! Potente simulador de precios 
! Resolución usando MonteCarlo 
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